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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS N° 59

Data ¢ hora:
26 dc fevereiro de 2024, 13:30 horas.
Local:

Sala de reunido do IMPAS, Rua Marechal Deodoro da Fonsceca, n® 306, bairro
Boa Fsperanga, Santa Luzia, MG.

Presentes:

Presidente do RPPS
Heleniee de Freitas

Membro do comité de investimentos
Furipedes dos Santos
Rosana Lima Siqueira
Sonta Aparccida

Demais participantes

Charllic  Camargos - Consultor de valores mobiliarios da  Mensurar
Investimentos

A) Apresentaciio de resultados — Janeiro 2024.

O resultado de Janciro foi positivo, mesmo com a carteira administrada tenha

comprometido parte da rentabilidade positiva advinda da carteira propria.

Enquanto csta teve retorno de 0,71%, aquela teve rentabilidade negativa de 1,30%. No
agregado, o retorno do IMPAS foi de 0,34%, em valores [inanceiros, somou-sec

R$ 567.350,52 (quinhentos ¢ sessenta e sete mil, trezentos ¢ cinquenta reais e ciquenta

¢ dois centavos).

Em valores absolutos, o patrimdnio evoluiu R$ 659.324.90 (sciscentos e cinquenta ¢
nove mil, trezentos ¢ vinte e quatro reals ¢ noventa centavos). A cvolugdo financeira em
monta’superior a rentabilidade auferida, pode ser fruto de saldo positivo entre receita ¢
despesa.

Entretanto, a rentabilidade positiva nio foi suficiente para o alcance da meta atuarial de

Janeiro, uma vez que esta ficou em 0,82%. Ressalta-se quc o IPCA no més foi de (.42
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B) Anailise do cendrio macroecondmico.



O ano comegou com Uim mercado mais averso ao risco cm comparagao com o final de

2023. A correcdo nas projegdes da queda de juros nos Lstados Unidos resultou em fuga

de capital da bolsa brasilcira.

Os dados ccondmicos dos Estados Unidos trouxeram um menor apetite por risco
durante o més, pois foi apresentado uma robustez no desempenho ccondmico. além de
uma resiliéneia do mercado de trabalho. O Payvroll, relatorio mais importante para
andlisc de cmpregos americanos, apresentou um resultado acima das expectativas,

apesar da revisdo para baixo dos dois meses anteriores.

Ademais, o Indice de Pregos ao Consumidor (CPI) ficou marginalmente acima das
expectativas, enquanto o Indice de Pregos para Gastos dc Consumo Pessoal (PCL)

apresentou um resultado que mantém a tendéncia de desinflagio.

Outra referéncia de cconomia aquecida foi a primeira preliminar do PIB do quarto
trimestre de 2023, que cresceu 3,3% ante o semestre anterior. Embora houvesse uma
desaccleragio em relagdo ao terceiro trimestre, a apuragio MOStrou um expressivo
crescimento frente a expectativa de 2%. O avango do PIB vem principalmente do
aumento dos gastos do consumidor ¢ do governo, além da surpresa no resultado positivo
das exportagdes. Ha maiores evidéncias que colaboram para a visio do Federal Reserve
(Fed) sobre a possibilidade de ocorrer um pouso suave, em que os custos do controle da

inflagdo foram rclativamente baixos.

Dado o contexto citado, o Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) manteve a taxa
de juros entre 5,25% ¢ 5,50%, conforme esperado pelo mercado. O fato mais importante
for a declaragao do presidente do Federal Reserve, Jerome Powell, que descartou o
micio da queda dos juros na proxima reunido de margo. Segundo Powell, ndo ha
confianga suficicnte de que a inflagdo estaria voltando & meta de 2% de forma vigorosa
¢ quc aindra seria necessario acompanhar os proximos dados.

Apesar disto. o mercado ndo descartou totalmente uma postura mais agressiva nos
cortes de juros cste ano. O ponto de preocupagdo do comunicado do FOMC foi a

retirada da resiliéneia dos bancos americanos.

No Brasil. o campo fiscal concentrou os ruidos no cquilibrio ergamentario para 2024. A

desarmonia entre os poderes Legislativo e Executivo aprofundou com os vetos, sobre o
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Lei das Dirctrizes Orcamentéarias deste ano. Outro embate foi a divergéncia causada

pela Medida Provisoria da desoneragdo da folha de pagamentos.

A preocupagdo a respeito do orgamento fiscal deriva de uma inflagdo de 2023 menor,
que. por sua vez, incorre na necessidade de reduzir os gastos devido ao erro de projegao
do Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) pelo governo, além da composigao
superestimada da receita. O Tribunal de Contas da Unido apontou que 0 governo pode
ter um déficit de RS 55,3 bilhdes ou -0,5% do PIB. Nesse sentido, ha argumentos sobrc

uma perspectiva de alteragdo da meta estabelecida dentro do arcabougo fiscal.

Outra noticia que alertou o mercado foi a proposta do governo para reindustrializar o
pais. denominado Nova Industria Brasil. O plano ¢ disponibilizar cerca de RS 300
bilhdes até 2026, sendo geridos pelo BNDES, Finep ¢ Embrapii. Esse tipo de estratégia
de reindustrializacdao ¢ um plano que foi utilizado no passado e, se repetir o metodo de
financiamento via emissdes do Tesouro, pode ter consequéncias para a sustentabilidade

fiscal, de modo que afetaria as expectativas de inflagao via demanda agregada.

Do lado monectario, o Comité de Politica Monetaria (Copom) reduziu a Sclic para
11.25% ¢ manteve a cstratégia de reduzir a taxa de juros em 0,50 ponto percentual nas

proximas reunioes, levando em consideracdo a dindmica inflaciondria atual.

Sobre dados econdmicos, 0 Novo Caged mostrou uma retra¢do no mercado de trabalho,
com a retirada de 430 mil postos de trabalho em dezembro. Todos os sctores registraram
queda de empregos ¢ pode estar relacionado aos efeitos da politica monetaria que tende
a desacclerar a cconomia. Ainda assim, a taxa de desocupagio chegou a 7,4% no
trimestre encerrado em dezembro de 2023, segundo a Pesquisa Nacional por Amostra de
Domicilios (PNAD). Um mercado de trabalho aquecido sustenta a cconomia via
consumo, associado a uma inflagdo mais controlada. Contudo, este cendario incorre cm

.

juros contracionistas por mais tempo.

Por fim. industria, servicos e varcjo ftiveram um avango marginal em novembro.
Entretanto. o Banco Central publicou um IBC-Br de novembro abaixo das expectativas
¢ sinaliza maior probabilidade de que o PIB desacelere no quarto trimestre de 2023. Os

juros ainda cstdao altos e devem pressionar a atividade econdmica, principalmente

an

relacionado @ formagdo bruta de capital fixa.



EEm janciro, o dcscmpcnho das a¢des globais foram positivas com bons resultados das
empresas ligadas a teenologia, mas 0s juros futuros abriram com a postergacdo do inicio
da queda dos juros nos Estados Unidos, impactando diretamente as NTN-Bs. ativos
presentes na carteira administrada, No mercado local, o [bovespa teve desempenho

negativo ¢ o dolar valorizou frente as demais moedas.

C) Alteracdes no atual portfolio.

As alteragdes do portfolio aprovadas pelo Comité de Investimentos na reuniao de
janciro 2024 foram implantadas no més corrente, uma vez que sc for neeessario,

atualizar o cadastro do IMPAS junto a algumas instituigdes financeiras.

Dessa forma, os impactos das alocagdes ainda nao foram mensurados. Diante do
exposto, o Comité ndo ira propor nenhuma alteracio no atual portfolio, até a

consolidacdo das altcragdes efetuadas.

D) Demais assuntos tratados,
Foram analisados ¢ aprovados os credenciamentos do Banco Safra.

Foram recalizados dois aportes no Banco BTG em LF, og valores sdo provenientes dos
aportes suplementares dos entes. Esta aplicacdo ja havia sido definida pclo Comité de
Investimentos em reunides anteriores, uma vez que as Letras Financeiras possuem
vencimento em S anos, periodo minimo de segregacdo dos recursos estabelecidos om lei.

As taxas indicativas foram: IPCA+6,14% ¢ IPCA+6,37%.

A deniincia contra o fundo Osasco Propertics protocolada na CVM cm |1 1> 2023
resultou no Processo Administrativo SE 1o 19957.000798/2024-02. O Comite seguirg

acompanhdndo 0 andamento do Processo Administrativo.
Finalizado todas as analises e debates, deu-se por encerrado 4 reuniio, cm scguida,
lavrado ¢ lido csta ata, A proxima reunido do Comité de Investimentos sera em 25 de
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Rosana Lima Siqueira
Comité de Investimentos
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Sonia Aparecida
Comitédc Investimentos




